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RESUMO

O impacto das organizacGes nas mudancas climaticas mostra-se evidente, de forma que torna-se
urgente o debate sobre transicdo energética em diversos setores, especialmente o setor de petroleo e
gas devido ao seu grande impacto no meio ambiente. Consequentemente, a divulgacdo dessas
informacoes pela entidade precisa garantir transparéncia para o mercado. Diante desse cendrio, esse
estudo teve como objetivo analisar como as informacGes sobre as estratégias das entidades que
envolvem os riscos e oportunidades da transicdo energética para o setor de 6leo e gas no Brasil foram
divulgadas em 2023 pelas empresas nacionais do setor, comparando com a obrigatoriedade da NBC
TDS 02. Foram analisados os dados obtidos a partir do Relatério de Sustentabilidade do ano de
referéncia de 2023 das empresas selecionadas, com foco no pilar de estratégia da NBC TDS 02, por
meio de andlise qualitativa e quantitativa, foi possivel mensurar em porcentagem o nivel de
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adequacao de cada empresa a norma e a cada item evidenciado no estudo. Os resultados obtidos
demonstraram que o setor se mostra consciente da importancia da transicdo energética e dos impactos
ao mercado de combustiveis fosseis, mas aponta a necessidade de um maior controle e
aprofundamento acerca dos efeitos dos riscos e oportunidades pela maioria das empresas estudadas.

Palavras-chave: Transicdo Energética; Contabilidade Ambiental; Praticas ESG; Relatorio de
Sustentabilidade.

ABSTRACT

The impact of organizations on climate change is evident, making the debate on energy transition in
various sectors urgent, especially in the oil and gas sector due to its significant environmental impact.
Consequently, the disclosure of this information by the entity needs to guarantee transparency for the
market. Given this scenario, this study aimed to analyze how information on the strategies of entities
involving the risks and opportunities of the energy transition for the oil and gas sector in Brazil was
disclosed in 2023 by national companies in the sector, comparing it with the mandatory requirements
of NBC TDS 02. Data obtained from the Sustainability Report of the 2023 reference year of the
selected companies were analyzed, focusing on the strategy pillar of NBC TDS 02. Through
qualitative and quantitative analysis, it was possible to measure, in percentage terms, the level of
compliance of each company with the standard and with each item highlighted in the study. The
results obtained demonstrated that the sector is aware of the importance of the energy transition and its
impacts on the fossil fuel market, but points to the need for greater control and in-depth analysis of the
effects of risks and opportunities by most of the companies studied.

Keywords: Energy Transition; Environmental Accounting; ESG Practices; Sustainability Report.

1. INTRODUCAO

Diante dos crescentes efeitos provocados pelas mudancgas climéticas, o debate acerca
dos temas inerentes a sustentabilidade e aos impactos das atividades de fins econémicos ao
meio ambiente e a sociedade se tornaram urgentes no cenario contemporaneo. Dentre eles,
destaca-se a tematica sobre as melhores praticas que permitiriam uma organizacdo ser
aderente as praticas ESG (Environmental, Social and Governance).

Nesse contexto, surgem os desafios de normatizacao, jd que a busca por informacdes
fidedignas e comparaveis pelos stakeholders tornou-se inadiavel. Diante dessa necessidade de
regulamentacdo, foi anunciada em 2021 pela International Financial Reporting Standards

(IFRS) Foundation a formacdo do Conselho International Sustainability Standards Board
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(ISSB), que publicou suas duas normas em junho de 2023: IFRS S1 - voltado a divulgacao de
informacoes referentes a sustentabilidade, e IFRS S2 - acerca de questdes climaticas. Ambas
se tornaram obrigatdrias para as empresas de capital aberto no Brasil a partir de 2026, de
acordo com a Resolucdo 193 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), publicada em 23
de outubro de 2023. Em outubro de 2024, foram emitidas as Normas Brasileiras de
Contabilidade Técnicas para Divulgacao de Informacgoes sobre Sustentabilidade (NBC TDS)
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), sendo a NBC TDS 01 — Requisitos Gerais
para Divulgacdo de Informagoes Financeiras Relacionadas a Sustentabilidade, com o objetivo
de estabelecer determinacdes gerais a respeito de divulgacdes de informacdes sobre riscos e
oportunidades relacionados a sustentabilidade, e a NBC TDS 02 — Divulgacdes Relacionadas
ao Clima, que estabelece a divulgacdio de informacGes sobre riscos e oportunidades
relacionados ao clima. Ambos normativos foram elaborados pelo Comité Brasileiro de
Pronunciamentos de Sustentabilidade (CBPS) alinhados as IFRS-S.

Ademais, ao analisar os grandes impactos ambientais globais ocorridos desde a
Revolugdo Industrial, na segunda metade do século XVIII, destaca-se o inicio do uso em
massa de combustiveis fésseis, principalmente do 6leo e gis como fonte de energia. A
utilizacdo desenfreada desse recurso energético, a0 mesmo tempo que proporcionou uma
grande evolucdo e desenvolvimento, também trouxe danos ao meio ambiente. Isso leva a
discussdo de como o petroleo e seus derivados podem ser substituidos por fontes de energia
renovaveis, limpas, rentaveis e acessiveis, isto é, a transicdo energética. Essa mudanga desafia
as grandes empresas petroleiras a se reinventarem, de modo a nao se tornarem obsoletas com
o passar do tempo e se adequarem a nova realidade mundial na busca de desenvolvimento
sustentavel (SCHUTTE; FUSER, 2025).

Nesse sentido, a NBC TDS 02 vem contribuir para que os stakeholders possam
analisar os riscos e as oportunidades proeminentes ao mercado de energia em transformacao

de forma mais transparente. Diante do exposto, a problematica apresentada neste artigo é: A

A Revista OWL Journal esta licenciada com uma Licenca Creative Commons Atribuicao

(cc BY)
3/32



REVISTA OWL (OWL Journal)

www.revistaowl.com.br — ISSN: 2965-2634

divulgacdo sobre estratégia relacionada aos riscos da transicao energética para o setor de 6leo
e gas no Brasil de acordo com a NBC TDS 02.

Por se tratar de uma nova regulacao, ha a escassez de comparabilidade de dados, a
necessidade de adaptacdo das empresas a nova norma, financeiramente e culturalmente, e o
processo de preparacdo para fornecer novas informacgdes as auditorias. J& sob a otica das
empresas do setor de 6leo e gas, que sdao um dos pilares da economia nacional, a grande
problematica é como essas organizacOes serdo afetadas, sendo necessaria uma maior
transparéncia aos stakeholders e a sociedade. Portanto, a questdo de pesquisa que se coloca é:
Analisando sob a luz da NBC TDS 02, como as empresas do setor de 0leo e gas no Brasil
estdao divulgando as informacOes sobre estratégia acerca dos riscos e oportunidades da
transicdo energética para o setor?

O objetivo geral do estudo é analisar como as informagdes sobre as estratégias das
entidades que envolvem os riscos e oportunidades da transicao energética para o setor de 6leo
e gas no Brasil foram divulgadas em 2023 pelas empresas nacionais do setor, comparando
com a obrigatoriedade da NBC TDS 02.

Para a comunidade académica, este artigo contribui como estudo acerca das novas
normas da NBC TDS 02, que serao obrigatorias para as empresas de capital aberto a partir de
2026. O ineditismo e a originalidade da pesquisa se apresentam, por se tratar de um tema atual
em discussdo no mercado e no meio académico. Para a sociedade, em geral, é um tema de
grande relevancia, ja que a transicdo energética é um avango de impacto mundial, que engloba
assuntos de variadas instancias, tais como: economia, meio ambiente, desigualdade social,
mudancas climaticas, substituicao de fontes de energia e desenvolvimento da tecnologia.

Dessa forma, a pesquisa contribuird com a discussao sobre os beneficios das mudancas
implementadas pela norma NBC TDS 02 que orientam a divulgacao dos riscos da transicao

energética para o setor de 0leo e gas no Brasil.
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2. FUNDAMENTACAO TEORICA

A Contabilidade trata-se de uma Ciéncia Social versatil que transita entre diversas
disciplinas abrangendo aspectos da evolucdao da sociedade ao longo do tempo. Ela tem como
objeto o patriménio das organizacGes, e como objetivo fornecer informacdes necessarias para
analises e tomada de decisdo por investidores e credores, existente ou em potencial (NBC TG
00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro). Para isso, o conjunto de relat6rios
contabeis ndo trata apenas de informacgoes financeiras, mas também daquelas que refletem o
posicionamento e o impacto da instituicdo na sociedade. Dessa forma a NBC TDS 02 vem

agregar maior transparéncia aos relatorios contabeis.
2.1 Contabilidade Ambiental

A imagem institucional de responsabilidade diante do meio ambiente adotada pelas
empresas surgiu pela pressao exercida pela globalizagdo da economia paralelamente a maior
conscientizacdo da sociedade. Para a realizacdo do gerenciamento dos impactos ambientais, é
necessario consideravel investimento, sendo a Contabilidade a ferramenta mais eficiente para
exercer seu controle e garantir a continuidade da organizacdo (SANTOS. et al., 2001).

A visdao das empresas de enxergar a consciéncia ambiental como oportunidade de
destaque no mercado diante de seus consumidores ja foi apresentada por Barbieri desde 1997

(BARBIERI, 1997, p. 199):

O crescimento da consciéncia ambiental, ao modificar os padrdes de consumo,
constitui uma das mais importantes armas em defesa do meio ambiente. Quando a
empresa busca capturar oportunidades através do crescente contingente de
consumidores responsaveis através de acOes legitimas e verdadeiras, essas agOes
tendem a reforcar ainda mais a consciéncia ambiental, criando um circulo virtuoso,
na qual a atuacao mercadolégica, marketing verde, como querem alguns, torna-se
um instrumento de educacdo ambiental.
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A Contabilidade é o meio para mensurar e divulgar, de forma fidedigna, os impactos
ambientais causados pelo processo produtivo da empresa, sendo de suma importancia para
auxiliar na tomada de decisdes e fixacdo de politicas ambientais. Além disso, a Contabilidade
também permite evidenciar os resultados alcancados no processo de protecdo e preservacao
do meio ambiente, o que ocasionou um crescimento da utilizacao da Contabilidade ambiental
nas estratégias mercadolégicas (BOTH; FISCHER, 2017). Nesse sentido, Ferreira (2003)
destaca que o desenvolvimento da contabilidade ambiental é resultado da apresentacdao de
informacgoes condizentes com a gestdo ambiental.

Na Contabilidade Ambiental, para que as empresas possam gerenciar sua relacio com
o meio socioambiental, é necessario ndo apenas identificar os eventos, mas também mensura-
los com confiabilidade. Essa tarefa exige interdisciplinaridade entre as areas de conhecimento
internas e externas relacionadas a companhia, o que traz necessidade de mudancas também
para os perfis comportamentais do profissional contador, que devera estar aberto a novos
aprendizados fora de seu campo de atuacao (RIBEIRO, 2012).

Nesse sentido, Vasques (2023) aponta que o calculo dos custos ambientais pode ser
tido como uma das principais aplicacdes da contabilidade ambiental. Esses custos estdo
relacionados aos riscos a serem divulgados nos novos relatorios, podendo ser diretos, como
investimentos em tecnologia para reducdo de poluentes, ou indiretos, como o impacto
reputacional de agles prejudiciais ao meio ambiente.

Anjos, Cruz e Mativi (2025) corroboram esse entendimento e acrescentam a
importancia da Contabilidade ambiental para a mensuracdo, analise e divulgacdao do
desempenho ambiental de empresas, auxiliando na promocdo da transparéncia e da
confianga entre os stakeholders; para a avaliagdo de ativos ambientais, como o0s recursos
naturais e os bens que necessarios capazes de garantir a sustentabilidade da organizacdao, uma
vez que representam oportunidades de valorizacdo financeira; para oferecer as ferramentas
necessarias para identificar, avaliar e provisionar riscos ambientais, permitindo que possam se

antever e minimizar os impactos financeiros decorrentes de suas atividades no meio ambiente.
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Os autores acrescentam ainda que a contabilidade ambiental ndo se limita a relatar
o impacto ambiental, mas como ferramenta que viabiliza tragar acdes capazes de promover
beneficios financeiros as entidades, seja por meio da reducdo de desperdicios ou do melhor

uso de recursos, em consonancia com os objetivos do ESG.
2.2 Environmental, Social and Governance (ESG)

O conceito de ESG, sigla em inglés que significa Environmental, Social and
Governance, em portugués Ambiental, Social e Governanga, trata de um conjunto de boas
praticas que contemplam essas trés esferas, com o objetivo de minimizar riscos imprevistos
que poderiam impactar a economia global (IRIGARAY; STOCKER, 2022).

O ano de 2020, com a pandemia global de COVID-19, quatro colapsos no mercado de
acdes dos EUA em duas semanas e a praga de gafanhotos na Africa, traz exemplos que
mostram que apesar de muitas oportunidades, o0 mundo globalizado enfrenta muitos desafios.
Esses fatores trouxeram luz a uma intensa discussdao global acerca dos temas de
desenvolvimento sustentavel e de planos de acdo ESG em resposta aos problemas cada vez
mais graves (LI. et al., 2021).

Nesse cenario, em 2021, no Forum Econdmico Mundial - organizacdo internacional
que busca promover a cooperacdo publico-privada em temas de interesse global, tais como
mudangas climdticas e politicas ambientais - foi proposto o protagonismo do Capitalismo
dos Stakeholders. Dessa proposta criou-se a Agenda ESG, composta por um conjunto de
medidas contemplando diversos objetivos: transparéncia, prestacao de contas, relacoes
equitativas e licenca social com o objetivo de garantir a legitimidade da demanda das partes
interessadas por pratica de um capitalismo sustentavel pelas entidades, com respeito as suas
obrigacoes no ambito ESG (BERGAMINI, 2023).

Nesse sentido, Bergamini (2023, p.54) conclui em sua pesquisa que a Contabilidade

se mostra fundamental na concretizacdao da Agenda ESG. Atua como fonte dos dados
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primarios adotados como base para métricas quantitativas uteis para reconhecer,
mensurar e divulgar os impactos das atividades empresariais no meio ambiente. Para

isso, a Agenda ESG contempla providéncias com os objetivos de:

(1) conceder elevada transparéncia ambiental das empresas, por meio da
disponibilizagcdo de informag¢oes minimas que reduzam a assimetria informacional a
niveis que possibilitem uma adequada prestacdo de contas; (2) aumentar a
transparéncia, o que deve permitir que se torne efetiva a almejada prestacdo de
contas, que consiste na responsabilizacdo da empresa frente as partes interessadas,
relativa as praticas adotadas na gestdo de suas atividades nos ambitos ambiental,
social e de governanga; (3) demonstrar, no ambito do processo de responsabilizacao,
que suas atividades sdo desenvolvidas dentro de elevados padroes éticos nas relagdes
mantidas com todas as partes interessadas, sendo suas praticas consideradas por
todos como efetivamente equitativas; e (4) convergir, com o cumprimento destes
objeti- vos, para a obtencdo da legitimidade social na sua atuagdo de empreender
atividades com fins lucrativos, ou seja, a finalidade a ser atingida é a de obter e
manter o reconhecimento ptiblico de que é justa a sua “licencga social” para operar.

Sendo assim, é possivel notar que as praticas ESG, que eram anteriormente vistas
como um diferencial para os investidores, sdao, cada vez mais, um objeto comum entre as
empresas listadas na bolsa de valores, devido a obrigatoriedade de transparéncia e divulgacao
das informacdes impostas pelas Normas Brasileiras de Contabilidade Técnicas para
Divulgacdo de Informagoes sobre Sustentabilidade (NBC TDS). Ou seja, reduzir os impactos
sociais e ambientais do mundo capitalista é responsabilidade para as grandes organizacoes e
agora suas acdes nesse campo se tornardo mais transparentes, 0 que anteriormente era visto

majoritariamente como meio de destaque no mercado e atrativo para novos investidores.
2.3 Transigdo energética

As mudancas climaticas vém sendo apontadas como uma das grandes ameacas sociais
e econdmicas do século XXI (FOUQUET; PEARSON, 2012). Artaxo (2022) aponta que as
perspectivas que a ciéncia aponta de aquecimento médio do planeta pode chegar a 5° C até

2100, em areas continentais. Como consequéncia, pode-se colocar o comprometimento do
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funcionamento de diversos ecossistemas, da economia, da infraestrutura, das cadeias
produtivas, da biodiversidade, da saude, entre outros aspectos. Podendo significar
dificuldades importantes para alimentar 10 bilhdes de pessoas em 2050 em um clima menos
favoravel. E urgente entender claramente como 0s ecossistemas brasileiros, a economia, a
infraestrutura, as cadeias produtivas, a biodiversidade, a saude, entre outros aspectos, estao
sendo afetados

Por outro lado, as mudangas climaticas também podem ser vistas como uma
oportunidade para transformagdes socioecondmicas significativas sendo capazes de
impulsionar o desenvolvimento tecnolégico em diferentes setores, favorecendo a transicao
para uma sociedade mais sustentavel. Nesse sentido, a transi¢dao para uma economia de baixo
carbono é apontada como uma das formas de mitigar a crise global do clima (GRUBB. et al.,
2008; FOXON. et al., 2008).

O Brasil, por meio da Contribuicdao Nacionalmente Determinada (NDC), atualizada
em 2023, assumiu uma posicdo ambiciosa diante do Acordo de Paris, estabelecendo metas
para reducdo das emissdes de gases de efeito estufa de 48% até 2025 e de 53% até 2030,
tendo em vista a emissdo liquida zero até o ano de 2050. J4 em 2024, a meta foi atualizada de
59% para 67% de reducao até 2035 (AFP, 2024; BRASIL, 2024). Artaxo (2022) argumenta
que o pais tem competéncia para se tornar uma economia de baixo carbono, “desde que
explore as possibilidades de transformar sua matriz energética com o uso de energias
renovaveis, eliminando o desmatamento e reduzindo as emissdes de gases de efeito estufa
(GEE) provenientes do setor agropecuario”.

Contudo, uma das questdes frequentemente levantadas € se o petroleo e seus derivados
deixardo de ser matrizes energéticas com a transicao das energias renovaveis. A Agéncia
Internacional de Energia, em seu relatorio “Net Zero by 2050”, (IEA, 2021), destaca que
haverd um enorme declinio no uso de combustiveis fosseis em geral, com uma reducao
prevista de aproximadamente quatro quintos para um pouco mais de um quinto do

fornecimento mundial energético até o ano de 2050. Essa previsao considera que esse tipo de
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combustivel ndao renovavel continuara sendo utilizado na composicdao de bens em que o
carbono se apresenta incorporado ao produto, como o plastico, além dos setores em que ainda

houver limitacdo tecnolégica para aderir as op¢oes de baixa emissao.
2.4 Relatorio de sustentabilidade

A maior conscientizacdo da sociedade acerca dos impactos que as atividades com fins
lucrativos geram para o planeta Terra, e para os seres vivos que nela habitam, trouxe um
crescimento paralelo de uma necessidade de informacdes socioambientais sélidas, fidedignas
e comparaveis. Trata-se de dados que possam ser utilizados na tentativa de buscar solugdes
em prol da mitigacdo desses efeitos negativos.

No presente, o desenvolvimento econdmico equiparado a preservacdo ambiental, de
maneira ndo comprometedora as futuras geragoes, isto é, o desenvolvimento sustentavel, é o
maior desafio da sociedade organizada, juntamente com grandes empresas e governos (LINS;
SILVA, 2010). Dessa forma, percebendo essa tendéncia, muitas empresas comecaram O
processo de divulgacdo de alguns Relatérios de Sustentabilidade de forma livre e espontanea,
com maior interesse no destaque que poderiam obter no mercado. Porém, a falta de regulacao
dessa pratica foi a fonte principal de alguns problemas, como: a escassez de estrutura para
monitorar e mensurar 0s reais impactos socioambientais e a facil manipulacdo das
informacg0es, com a intengdo de enganar consumidores e investidores acerca de suas praticas
ESG, pratica conhecida como greenwashing.

Antes do surgimento das novas IFRS S1 e S2, o Relatério de Sustentabilidade,
documento utilizado para a divulgacdo oficial de informagoes que englobam as praticas ESG
das entidades, devido a falta da obrigatoriedade e definicio de uma padronizacao
internacional, as empresas que decidiam disponibiliza-lo de forma voluntaria poderiam optar
por quais padroes iriam aderir de acordo com seus objetivos. Poderiam ser escolhidos

padrdes, como o Carbon Disclosure Project (CDP), Global Reporting Initiative (GRI),
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International Integrated Reporting Council (IIRC), Value Reporting Foundation (VRF) e
Task Force On Climate-related Financial Disclosures (TCFD). A grande problematica é que,
mesmo se todas as empresas optassem por divulgar seus relatérios, a comparabilidade entre
eles estaria comprometida diante da disponibilidade de padrdes diferenciados.

2.6. International Financial Reporting Standards (IFRS) e novas normas

Durante muito tempo, a falta de informagoes contabeis que pudessem ser comparadas
a nivel global foi uma grande problematica para investidores e credores de entidades. Foi por
conta dessa necessidade, impulsionada pela globalizacdo, que foi criado o International
Accounting Standards Committee (IASC), posteriormente substituido pelo 6rgao atual em
2001, o International Financial Reporting Standards (IFRS), responsavel pela emissdo de
normas e padrdes contabeis, adotados pela grande maioria dos paises do mundo. Dessa
maneira, o IFRS vem sendo responsavel por suprir as necessidades emergentes do mercado no
que se refere a normatizacdo das informacgdes contdbeis sobre as empresas, conforme sua
evolucdo continua. Assim, com uma demanda aquecida pelo advento dos assuntos
relacionados a sustentabilidade, foi criado o International Sustainability Standards Board
(ISSB), com o intuito de regulamentar a comunicagao das empresas atraves de seus Relatorios
de Sustentabilidade. Em 2023, as duas primeiras normas publicadas nesse ambito foram a
IFRS S1 - General Requirements for Disclosure of Sustainability—related Financial
Information e IFRS S2 - Climate-related Disclosures, sendo a IFRS S1 direcionada a
divulgacdo de riscos e oportunidades em relacdao a sustentabilidade e a IFRS S2 com regras de
divulgacdo de informacdes relacionadas ao clima.

No Brasil, em 2022, por meio da Resolucdo CFC n° 1670, foi criado o Comité
Brasileiro de Pronunciamentos de Sustentabilidade (CBPS), levando em consideracdo o
cenario de debate da Fundacao IFRS com os organismos internacionais de mercado acerca da
demanda por padroes globais de divulgacao das praticas ESG. O CBPS é composto por dois
representantes de cada entidade incluida, que foram a Associacdo Brasileira das Companhias

Abertas (Abrasca), Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de
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Capitais (Apimec Brasil), B3 Brasil Bolsa Balcdao, Conselho Federal de Contabilidade (CFC),
Instituto de Auditoria Independente do Brasil (Ibracon), Fundacdo Instituto de Pesquisas
Contabeis, Atuariais e Financeiras (Fipecafi) e entidades representativas de investidores do
mercado de capitais. O objetivo do CBPS é estudar, pesquisar, discutir, elaborar e deliberar os
Pronunciamentos Técnicos sobre os padroes de divulgacdio dos Relatérios de
Sustentabilidade, levando em consideracdo os padroes internacionais editados pelo ISSB.
Assim, no ano de 2024, ja foram aprovadas, na 1.112* Reunido Plenaria do Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), as Normas Brasileiras de Contabilidade Técnicas para Divulgacao de
Informacdes sobre Sustentabilidade (NBC TDS) 01 — Requisitos Gerais para Divulgacdo de
Informacgdes Financeiras Relacionadas a Sustentabilidade e 02 — Divulgagdes Relacionadas ao
Clima, que se referem respectivamente aos documentos das normas internacionais IFRS S1 e
S2.

Em 2023, foi publicada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) a Resolucdo
CVM n° 193, que tornou voluntaria a elaboracdo e divulgacdo pelas companhias de capital
aberto, fundos de investimento e companhias securitizadoras de seus relatérios de
informacgoes financeiras ligadas a sustentabilidade ja em conformidade com as normas do
padrao internacional emitido pelo ISSB, a partir dos exercicios sociais que forem iniciados em
1° de janeiro de 2024, ou apds essa data. Caso a instituicdo decidisse por publicar
voluntariamente, deveria dar continuidade as divulgacdes durante todo o periodo de adocao
voluntaria. Segundo essa resolucdo, a obrigatoriedade de adog¢do das normas internacionais
emitidas pelo ISSB, ou seja, as IFRS S1 E S2, seria a partir da data de 1° de janeiro de 2026.

Contudo, em dezembro de 2025, a ABRASCA solicitou a CVM a revisao do
cronograma de implementacdo da norma, pleiteando a adogdo voluntaria dos padrdes ou,
alternativamente, o adiamento da obrigatoriedade por pelo menos trés anos, argumentando o
acumulo com outras agendas regulatorias relevantes com prazo de implementacao préximo,
como a Reforma Tributaria, a implementacdo do Pilar 2 da OCDE e novas exigéncias

contabeis e fiscais. Por outro lado, em manifestacdo conjunta, a Associacao de Investidores no
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Mercado de Capitais (AMEC), a Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais (APIMEC Brasil), o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), a
Fundacdo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI) e o Instituto
de Auditoria Independente do Brasil (IBRACON) defenderam a manutencdao da Resolucao
193, destacando a importancia da comparabilidade das informacoes, da protecdo aos
investidores, da reducdao das assimetrias informacionais e da integracdo entre informacoes
financeiras e informagdes relacionadas a sustentabilidade. Em fevereiro de 2026, a area
técnica da CVM rejeitou o pedido de postergacdo ou voluntariedade, porém em maio de 2026
o Colegiado da CVM aprovou a Resolucdo n° 244, alterando o modelo originalmente previsto
pela Resolugdo 193. Assim, a nova norma eliminou a obrigatoriedade futura dos reportes
alinhados aos padrdoes do ISSB, mas ainda manteve mecanismos destinados a promover
transparéncia e prestacdo de contas (CFH, 2026). A norma mantém a observancia integral dos
padroes CBPS/ISSB para as entidades que optarem pela divulgacdo das informacées
financeiras relacionadas a sustentabilidade, preservando a comparabilidade, a relevancia, a
confiabilidade e a utilidade das informacdes.

A regulacdo ainda provoca a imposicdo da adaptacdo por parte das empresas em
relacdo a implementacdo e ajustes de controles e métodos que garantam a divulgacdo de
dados solidos e transparentes no relatério de sustentabilidade, de forma a retratar a real
situacdo das organizagOes diante das praticas ESG, distanciando de ser apenas uma utopia
utilizada como estratégia de marketing por muitas delas. O intenso debate sobre essa
normatizacdo evidencia os desafios associados a implementacdo das novas exigéncias
regulatorias em um ambiente de transformacao dos mercados.

Conforme destaca CFH (2026, p.1), apesar da flexibilizacdo do prazo para adogao da
norma, a relevancia financeira dos riscos e oportunidades relacionados ao clima e a
sustentabilidade permanece. Da mesma forma, Stakeholders “continuam demandando
informagOes consistentes para compreender impactos, avaliar estratégias, precificar riscos e

identificar oportunidades associadas a transi¢do para uma economia de baixo carbono.”
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2.51FRS S2 e NBC TDS 02

Emitida em 2023 pelo ISSB, a IFRS S2 Climate-related Disclosures traz uma gama de
requisitos para a divulgacdo de riscos e oportunidades relacionados ao clima, especificando
seus respectivos prazos previstos (curto, médio ou longo), de maneira que haja utilidade
durante a tomada de decisdes de usudrios internos e externos as entidades, demonstrando as
informacoes de maneira relevante e fidedigna. Com o decorrer dos anos, os dados
apresentados serdo passiveis de comparabilidade, tornando-se possivel a analise evolutiva da
posicdo da empresa em termos de praticas ESG. A Norma Brasileira correlata a norma
internacional é a NBC TDS 02 - Divulgacoes Relacionadas ao Clima, que entrou em vigor em
2024 sendo obrigatdria a partir de 2026, sendo facultativa em 2025. Ela destaca os riscos e
oportunidades relacionados as mudancas climaticas aos quais a entidade esta exposta, sendo
divididos entre riscos fisicos relacionados ao clima e riscos de transicao.

Conforme Molter (2024, p.1), para a vice-presidente Técnica do CFC Ana Tércia
Lopes Rodrigues, “O principal objetivo é que as empresas possam, a partir de um
levantamento daqueles itens de materialidade significativa, dentro do volume de informacdes
contabeis que gerenciam, ter condi¢cdes de identificar os itens com materialidade e reportar ao
mercado de que forma as essas questdes climatica e de sustentabilidade impactam o negocio e

a tomada de decisdo dos investidores”.
2.6 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS)

A Agenda 2030 para o Desenvolvimento Sustentavel se trata de um plano de acdo
atualizado, em continuagdo a anterior Agenda de Desenvolvimento do Milénio, composto por
17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS), 169 metas e 232 indicadores. Foram
construidos em torno de 5 pilares, que sdo: Pessoas (garantir a dignidade e erradicar a pobreza

e fome), Prosperidade (garantir a plenitude e prosperidade, com vidas em harmonia com a
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natureza), Paz (promover sociedades pacificas), Parcerias (implementar a agenda globalmente
de maneira solida) e Planeta (proteger recursos naturais e o clima para as proximas geragoes).
Os temas abrangentes englobam as esferas ambientais, sociais e econdmicas em prol do
desenvolvimento sustentavel. Sob a coordenacdao da ONU, ganhou a adesdao de 193 Estados
membros (KRONEMBERGER, 2019).

Pode-se afirmar que os ODS que possuem maior ligacdo ao tema do artigo sdo os
objetivos de numero 7 (Energia Limpa e Acessivel) - que visa assegurar a acessibilidade a
fontes de energia viaveis, sustentdveis e modernas de maneira igualitdria, 9 (Industria,
Inovacdo e Infraestrutura) - fomentando a inovacdo e a construcdao de infraestruturas
resilientes, 11 (Cidades e Comunidades Sustentaveis) - principalmente ao tornar as
comunidades mais sustentaveis, 12 (Consumo e Producdo Responsaveis) - ao garantir padrdes
de consumo e producdao mais sustentaveis e 13 (Ac¢dao Contra a Mudanca Global do Clima) -
adocdo de medidas urgentes no combate aos impactos das mudancas climaticas (ONU, 2015).
Em resumo, a definicdo de cada um desses objetivos esta conectada a transformacgdo para
meios de energia mais limpos, sustentaveis e justos de forma socioambiental.

Para garantir que as propostas estdo sendo cumpridas corretamente, é necessario
acompanhamento a nivel global e regional. De acordo com Kronemberger (2019) um dos
grandes desafios enfrentados pelos paises se refere a producdo de dados confiaveis,
tempestivos e que sejam de relevancia para os stakeholders e para a sociedade em geral. Um
sistema de informacdo consolidado com dados que atendam as complexas demandas da
Agenda 2030 é primordial para a construcdo dos indicadores. No Brasil, essa falta de
regulacdo para a divulgacdo dos dados impossibilita alguns recortes para elaborar os
indicadores ODS e garantirem sua continuidade para alcancar as metas da Agenda 2030.
Porém, com a obrigatoriedade dos IFRS S1 e S2 no Brasil, essa problematica podera ser
solucionada, com as empresas estabelecendo métodos e métricas que sejam capazes de
mensurar a conformidade das organizacGes com as praticas ESG, que estdo paralelamente

ligadas aos 5 pilares dos objetivos da ONU.
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3. METODO DE PESQUISA

Trata-se de uma pesquisa realizada majoritariamente por meio de analises qualitativas,
utilizando-se também ferramentas quantitativas para a producdo de resultados que pudessem
ser visualizados em porcentagem, de forma a evidenciar a avaliacdo quantitativa.

Foram analisados os itens 9 a 22 da NBC TDS 02, de modo a respeitar a limitacdo do
escopo do tema do artigo, voltado ao pilar de Estratégia, garantindo o direcionamento focado
ao objetivo especifico da pesquisa. Os outros itens da norma se referem aos pilares de
Governanca, Gerenciamento de Riscos e Métricas e Metas.

Foi elaborada uma tabela (Quadro 01), onde foram listados os itens 9 ao 22 referentes
a secdo de Estratégia da NBC TDS 02 “Divulgacoes Relacionadas ao Clima” de maneira a
facilitar as analises e visualizacdo do leitor. Os itens foram distribuidos entre os 5 médulos
evidenciados na secdao de Estratégia, que tratam de riscos e oportunidades relacionados ao
clima, modelo de negocios e cadeia de valor, estratégia e tomada de decisdes, balanco
patrimonial, demonstragdo do resultado e fluxos de caixa e resiliéncia climatica.

A amostragem do estudo de caso foi composta por quatro empresas brasileiras de
capital aberto, que integram a Bolsa de Valores Brasileira (B3) e de grande referéncia no setor
de 6leo e gas, principalmente em exploragdo e produgdo: Petroleo Brasileiro S.A. Petrobras
(Petrobras), PRIO S.A. (antiga PetroRio), 3R Petroleum Oleo e Géas S.A. e Enauta
ParticipacOes S.A. (atuais Brava Energia S.A. a partir de 2024). Foram selecionadas
instituicdes nacionais a fim de evidenciar a conformidade das empresas brasileiras do ramo as
atualizacOes advindas de novas normas internacionais.

A Petrobras foi uma das selecionadas por ser a maior relevancia no setor e por sua
representatividade no mercado de agodes, sendo atualmente a maior empresa do Brasil listada
B3, com um valor de mercado avaliado em 535 bilhdes de reais. Adicionalmente, a empresa
historicamente é referéncia em disclosure nos seus relatorios financeiros. Portanto, seu estudo

é um fator fundamental para entender as tendéncias de mudanca frente a transicdo energética,
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demonstrando que podem afetar até mesmo as gigantes do setor de 6leo e gas no Brasil. A
analise foi realizada com cuidado para que essa escolha ndo provocasse um viés metodolégico
que condicionasse os resultados, sendo sempre observado esse ponto nas analises.

Ja a PRIO, 3R Petroleum e Enauta foram escolhidas para diversificar a andlise. Por se tratar
de companhias menores e que tém focado na aquisicdo de campos maduros para sua
producao, inclusive de alguns que ja foram da Petrobras, possuem uma resposta diferenciada a
adaptacdo a uma economia de baixo carbono, sendo voltadas a reduzir as emissdes de carbono
em suas proprias operacdes. Dessa forma, foi possivel aprofundar o entendimento acerca das
diferencas entre os niveis de adaptacdo entre empresas que, mesmo pertencendo ao mesmo
ramo, possuem tamanhos e estratégias diferenciadas, obtendo-se um retrato mais amplo do
setor.

Na realizacdo da analise documental, as demonstracOes contabeis contabeis e os
relatérios de sustentabilidade foram estudados com base no referencial teérico e comparados
com as exigéncias da NBC TDS 02, que é correlacionada a norma internacional IFRS S2.
Especificamente no que tange a transicao energética, foram os Relatdrios de Sustentabilidade
do periodo de referéncia 2023, obtidos nos respectivos sites das companhias, além das
demonstracdes financeiras e arquivos complementares a assuntos climéticos. E importante
ressaltar que foram divulgados relatérios individuais para 3R Petroleum e Enauta no ano de
2023, pois a incorporacdo da Enauta pela 3R so6 foi concluida no ano de 2024, tornando-se

Brava Energia S.A.
4. RESULTADOS E DISCUSSAO

Sado apresentados nesta secdo a analise dos dados obtidos a partir do Relatério de
Sustentabilidade do ano de referéncia 2023 de quatro empresas brasileiras do setor de petréleo
e gas em comparacdo com a norma NBC TDS 02, que é correlacionada ao IFRS S2. Os

resultados obtidos se referem a conformidade das empresas de divulgacdo das informacGes
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dos riscos da transicdo energética para o setor de 0leo e gas com as normas, obrigatorias a
partir de 2026 para as empresas de capital aberto.

No Quadro 01, foram listados os itens 9 ao 22 referentes a secao de Estratégia da NBC
TDS 02. Foi analisado em todas as empresas estudadas se os itens listados foram divulgados e
calculado indice geral de disclosure, apresentando a analise quantitativa do estudo. A partir
dai foram feitas as andlises qualitativas observando-se a riqueza de detalhes das informagdes

divulgadas, completando a andlise qualitativa.

Quadro 01 — Checklist da conformidade dos Relatérios de Sustentabilidade a normatizacdo de divulgacdo de
informacdes financeiras relacionadas aos impactos da transicdo energética para o setor de 6leo e gas. Transcri¢ao
da norma de maneira resumida e compacta.

Referéncia Informacoes Empresas %
Divulgacao - NBC TDS 02
"Divulgacoes Relacionadas ao
Ref. Item Clima" - Estratégia Petrobras Prig 3R Enauta %

Riscos e oportunidades que poderiam

9(a) 1 afetar as perspectivas da entidade (*)
10(a Descrever os riscos/oportunidades que
poderiam afetar a entidade X X X 75%

Explicar se cada risco relacionado as
mudancas climaticas € considerado
(b) risco fisico ou de transicdo X X X 75%

Especificar em horizontes de tempo
(© (curto, médio, longo prazo) X X 50%

Explicar como a entidade define "curto
(d) prazo”, "médio prazo” e "longo prazo” X X 50%

Efeitos atuais e previstos dos
riscos/oportunidades no modelo de

negocios e cadeia de valor da
9(b) 2 entidade

Descrever os efeitos atuais e previstos
13(a dos riscos/oportunidades no modelo de
negocios e cadeia de valor da entidade X X X 75%
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Descricége de onde se encontram os
riscos/oportunidades no modele  de
() negdcios e cadeia de valor x X X 75%

Efeitos dos riscos/oportunidades na
estratégia e tomada de decisdes da
entidade, incluinde informacgies
sobre semn plano de transigdo
9(c) 3 relacionado as mudancas climaticas

Divulgar como a entidade responde
(presente 3 futura) a0s
riscos/oportunid ades em sua estratégia e
tomada de decistes (alteragbes no
modele de negdcios, esforgos diretos e
indiretos de mitigacdo, planos de
14a transicdo € como planeja atingir metas
relacionadas ao clima) X X X 75%

Informagtes sobre como a entidade
disponibiliza e planeja disponibilizar
TeCUrsos para as atividades divolgadas
() de acordo com o item 14a) x X X 75%

Progresso dos planos divulgados em
pericdos de reporte anteriores, com
(c) informac tes quantitativas e qualitativas x x x 75%

Efeitos dos riscos/oportunidades no
balance patrimonial, demonstracio
a(d) 4 do resultado e fluxos de caixa

Como os riscos/oportunidades afetaram
o balango patrimonial, demonstracio do
16(a resultado e fluxos de caixa para o
pericdo de reporte % x 0%

Riscos/oporumidades identificados no
item  16{a) aos quais exista risco
significativo de ajuste material nos
() valores contdbeis de ativos e passivos x 25%

Como a entidade espera que o balango
patrimonial mude no curto, médio e
longo prazo, dada a estratégia de pestao
(c) de riscos/oportunidades X 25%

Como a entidade espera que sua
demonstracio do resultado e fluxos de
caixa mudem no curto, médio e longo
prazo, dada a estratégia de gestdo de
(d) riscos/oportunid ades x X 50%

Conhecimento, Formacao e Transformacao Social
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9(e)

Resiliéncia climatica da estratégia da
entidade e de seu modelo de negados
as mudancas, desenvolvimentos e
5 incertezas

22(a

Divulgar a avaliacdo pela entidade de
sua resiliéncia climdtica na data de
relatdrio X X X 75%

(i)

as implicagtes da avaliagdo feita pela
entidade (se houver) X 25%

(i)

as dreas significativas de incertezas
consideradas na avaliagdo de sua
resiliéncia climdtica X X X 75%

(1)

a capacidade da entidade de
ajustar/adaptar sua estratégia e modelo
de negocios as mudancas climaticas
(curto, médio e longo prazo) X X X 75%

22(b

Como e quando foi realizada a analise
de cendrios relacionados ao clima X 25%

Informacées sobre os dados que a
entidade utilizou X 25%

As principais premissas adotadas pela
entidade na analise X X X 75%

(i)

O periodo de reporte em que foi
realizada a andlise de cendrios
relacionados as mudancas climaticas X 25%

indice geral por empresa: 100 % 71% 0% | 52%

Fonte: Elaboragdo propria (2025)
(*) ndo ha dados (consultar pag. 29 do relatério)

4.1 Andlise Qualitativa - Riscos e oportunidades que poderiam afetar as perspectivas da

entidade

Ao realizar a andlise das informacgoes divulgadas nos Relatérios de Sustentabilidade

das referidas empresas, acerca dos riscos e oportunidades de transicdo energética,

relacionados as mudancas climaticas, razoaveis de ocorrer, conclui-se que a Petrobras trouxe
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de maneira clara e objetiva através de uma tabela que dividiu seus riscos de transicio em
categorias (Mercado, Tecnologico, Regulatorio, Legal e Reputacional), trazendo a descrigdo
de cada uma delas, diante do horizonte de tempo especificado pela companhia, suprindo todas
as exigéncias da nova norma. A maneira como as informacdes foram apresentadas em tabela
facilita o entendimento do usudrio. As oportunidades trazidas, como diversificacdo da receita,
portfélio de produtos e reducdo da exposicdo ao carbono, também cumprem os requisitos da
norma, sendo relacionadas ao plano estratégico (2024 — 2028+) da empresa. Além disso, a
entidade disponibilizou um link no Relatdrio de Sustentabilidade do intitulado “Caderno do
Clima”, onde disponibilizou informagdes mais aprofundadas.

A PRIO trouxe seus riscos e oportunidades atendendo as exigéncias de maneira
explicativa em tabela, destacando inclusive os respectivos impactos/retornos financeiros e
custos do risco/oportunidade, o que otimiza a leitura e analise realizadas pelo usuario.

A 3R Petroleum ndo trouxe informacOes acerca dos riscos e oportunidades da
transicao energética para seu negocio. Foi justificado que a companhia ainda se encontra em
fase de continuidade e avaliagdo de seu inventario de emissdes de Gases de Efeito Estufa
(GEE) para, com base nesses dados, poder mapear os riscos e oportunidades relacionados ao
tema. Apesar disso, pode-se considerar que estd em conformidade com a NBC TDS 02, ja que
o item 11 da norma define que a entidade deve utilizar as informacoes razoaveis e verificaveis
disponiveis na data do relatério, sem demasiado custo e esforco.

A Enauta trouxe as informacdes exigidas pela norma a parte do Relatério de
Sustentabilidade, isto é, em um relatorio exclusivo, intitulado “Plano de Transi¢cao Climatica”.
Trouxe seus riscos e oportunidades relacionados a transicdo para uma economia de baixo
carbono de forma descritiva em tabela, porém houve uma fuga da exigéncia normativa
quando classificou os horizontes de tempo apenas em “curto e longo prazo”, nao levando em

consideracdo o “médio prazo”.
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4.2 Andlise Qualitativa - Efeitos atuais e previstos dos riscos/oportunidades no modelo de

negocios e cadeia de valor da entidade

Os efeitos relacionados aos riscos/oportunidades relacionados a transicdo energética
foram apresentados pelas empresas Petrobras, PRIO e Enauta focados em seus modelos de
negocios e cadeia de valor das entidades. Como mencionado anteriormente, a 3R Petroleum,
atual Brava Energia S.A., ndo divulgou informagdes acerca dos riscos/oportunidades da

transicao energética para a companbhia.

4.3 Andlise Qualitativa - Efeitos dos riscos/oportunidades na estratégia e tomada de decisoes
da entidade, incluindo informagbes sobre seu plano de transi¢do relacionado as mudangas

climaticas

Foi possivel observar que a Petrobras disponibilizou informagdes completas
relacionadas a este item, informando acerca do planejamento e esforgcos de resposta aos riscos
e oportunidades, dos recursos que estdo sendo disponibilizados, como por exemplo, o
Programa Carbono Neutro com orcamento de 1,0 bilhdo para o periodo de 2024-2028, que
visa atender aos objetivos de descarbonizacdao da companhia, além de comparativos com
resultados e avancos obtidos em periodos anteriores.

No relatério divulgado pela PRIO, também é possivel relacionar as exigéncias da
norma NBC TDS 02 as informacOes divulgadas de resposta aos riscos e oportunidades
relacionados a transicdo energética. Além disso, também foram publicadas as iniciativas
através de investimentos em projetos para a reducdo da pegada de carbono do modelo de
negocios atual voltado aos combustiveis fésseis, ampliando a presenca do gas natural, sem
transicionar para as fontes de energia renovaveis.

Da mesma maneira citada no item 1, apesar de haver algumas informacoes no

Relatorio de Sustentabilidade, a Enauta divulgou algumas das informacdes exigidas em um
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documento a parte, no “Plano de Transicdo Climética”. E importante ressaltar que existe um
hiperlink de referéncia para que o usuario tenha acesso. Também foi possivel observar uma
tendéncia similar a da PRIO em relagdo ao aumento da participacdo do gas natural no
portfélio de ativos como aliado no caminho para a transicdo energética, com a finalidade de

proporcionar maior estabilidade para as empresas do setor de 6leo e gas.

4.4 Andlise Qualitativa - Efeitos dos riscos/oportunidades no balan¢o patrimonial,

demonstragdo do resultado e fluxos de caixa

A Petrobras divulgou as informacges acerca dos possiveis efeitos dos riscos climaticos
nas estimativas contabeis na Nota Explicativa niimero 5 de suas Demonstragdes Financeiras, o
que foi explicitado na secao de Resiliéncia Financeira do Relatério de Sustentabilidade. As
estimativas foram, em sua maioria, determinadas com base no atual Plano Estratégico (PE) da
empresa, sendo comparadas com os valores atuais presentes em suas demonstragdes e 0s
investimentos que ainda serdo e estao sendo realizados, como os 15% do orcamento total de
P&D em baixo carbono que estavam previstos ja para o ano de 2024. Nas notas explicativas,
além de uma breve explicacao acerca dos riscos e oportunidades mapeados, a companhia
trouxe estimativas contabeis do valor em uso nos testes de recuperabilidade de ativos, prazos
e custos da mensuracdo da provisdao para desmantelamento de areas, “exportacdes futuras
altamente provaveis” utilizadas na contabilidade de hedge de fluxo de caixa de exportagdo e
vidas uteis dos ativos. Ja o “Caderno do Clima”, trouxe também simulacGes de valor presente
liquido do portfélio em comparagdo a alguns cenarios, além de demonstrar como o0 CAPEX
seria resiliente as previsoes de preco do Brent. Os horizontes de tempo majoritariamente
utilizados foram referidos em anos, e ndo com nomenclaturas de curto, médio e longo prazo.

No Relatério de Sustentabilidade da PRIO, observa-se que foram destacadas as
informacgOes acerca dos custos em projetos para reduzir as emissoes de carbono e otimizar

suas operacoes de exploracdo e producdo de 6leo e gas, em busca da diminui¢ao dos impactos
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ambientais relacionados principalmente as mudancas climaticas. Ou seja, 0s riscos e
oportunidades que afetaram o balango patrimonial, demonstracdao de resultado e fluxos de
caixa para o periodo de reporte, apesar de estarem relacionados a transicao e a reducdo da taxa
de emissdo de GEE, ndo foram direcionados a producao de combustiveis ndo-fésseis, mas sim
a adaptacao e tentativa de mitigacao dos impactos causados pelo modelo de negécios atual da
companhia. Um exemplo foi o custo de US$2,1 milhdes gastos em uma parada programada
nas operacoes em maio/2023, que otimizou o aproveitamento de gas na operacdo do cluster
Bravo. A companhia divulgou de forma bem organizada e clara suas previsdoes de impacto
financeiro relacionadas a cendrios hipotéticos de alteracdo no valor do Brent, possibilidade de
taxacdo sobre a receita liquida de venda de 6leo devido a novas regulacdes, diminuicdao de
lucro liquido, aumento da demanda e receita de venda proveniente do gas natural e custos
para implementacdo de projetos para novas oportunidades de produtos e servicos. associadas
aos riscos e oportunidades de transicdo mapeados nos itens normativos avaliados
anteriormente e classificados em curto, médio e longo prazo. Tratando de dados relacionados
a transicdo energética, é importante ressaltar que houve dificuldade de identificacdo das
informagOes quantitativas acerca do risco significativo de ajuste material nos valores
contabeis de ativos e passivos nas demonstracdes contabeis anuais do periodo seguinte e em
como a entidade espera que seu balanco patrimonial mude no curto, médio e longo prazo.

As informacgoes da Enauta divulgadas neste ambito foram insuficientes para que o
usuario entendesse os efeitos financeiros atuais e previstos provenientes da transicdo
energética a empresa, devido a escassez de dados quantitativos. Porém, no documento de
“Plano de Transicao Climatica”, é ressaltado que a organizacdo esta alinhando suas
demonstragoes financeiras de acordo com a aplicacao do IFRS S2, ou seja, da NBC TDS 02.

Uma sugestao de melhoria para os proximos Relatorios de Sustentabilidade seria a
sintetizacdo das informacdes dos impactos dos riscos e oportunidades relacionados a transicao

energética no balanco patrimonial, demonstracdao do resultado do exercicio e fluxos de caixa
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em conformidade com a nova norma, de forma a facilitar também o entendimento do ptblico

interessado leigo em termos contabeis.

4.5 Andlise Qualitativa - Resiliéncia climatica da estratégia da entidade e de seu modelo de

negocios as mudangas, desenvolvimentos e incertezas

Foi observado que a Petrobras divulgou de forma clara e objetiva suas acoes de
resposta aos efeitos identificados que estdo relacionados a transicdo energética em seu
“Caderno do Clima”, que complementou o Relatério de Sustentabilidade, como observado
durante toda esta analise. De maneira sucinta, esclareceu a capacidade que a companhia
possui para adaptacdo de sua estratégia e modelo de negocio nos horizontes de tempo
determinados pela empresa. Também é notério que foram divulgadas as informagdes acerca
dos cendrios relacionados ao clima em conformidade com a norma.

No Relatério de Sustentabilidade da PRIO, foi possivel compreender a resiliéncia da
entidade frente as incertezas trazidas pela transicdo energética. J& em relacdo a analise de
cenarios relacionados ao clima, é importante ressaltar que a empresa divulgou que no ultimo
ano foram iniciados os trabalhos que permitirdo ter informagOes mais assertivas acerca dos
impactos relacionados as mudancas climaticas no modelo de negocios, em conformidade com
as recomendacoes do TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosures) e com
cenarios reconhecidos pelo IPCC (Painel Intergovernamental de Mudangas Climaticas).

De forma parecida com a PRIO, as divulgacdes da Enauta permitiram que o usuario
alcancasse uma conclusdo acerca de sua capacidade de resiliéncia. As informagdes foram
trazidas no documento “Plano de Transi¢do Climatica”. Porém, destaca-se que o horizonte de
tempo “médio prazo” nao foi utilizado. Os cendrios também nao foram utilizados nas analises,
mas foi citado que seu estabelecimento faz parte do Plano de Continuidade de Negocios e

Gestao Estratégica de ativos.
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4.6 Andlise Quantitativa

Para realizar as andlises, a norma NBC TDS 02 foi dividida em 5 moédulos, com os
itens que trataram de: riscos e oportunidades que poderiam afetar as perspectivas da entidade,
efeitos atuais e previstos dos riscos/oportunidades no modelo de negécios e cadeia de valor da
entidade, efeitos dos riscos/oportunidades na estratégia e tomada de decisdes da entidade,
incluindo informacdes sobre seu plano de transicdo relacionado as mudangas climaticas,
efeitos dos riscos/oportunidades no balanco patrimonial, demonstracdo do resultado e fluxos
de caixa e resiliencia climatica da estratégia da entidade e de seu modelo de negocios as
mudancas, desenvolvimentos e incertezas

Levando em consideracdo os resultados evidenciados no Quadro 1, pode-se concluir
que a empresa que divulgou suas informacoes acerca dos riscos de transicdo energética, que
estdo relacionados as mudancas climaticas, de forma mais adequada a norma NBC TDS 02 foi
a Petrobras, que obteve porcentagem de 100% de cumprimento dos itens avaliados, tendo
destaque entre as quatro que foram consideradas neste estudo. Na sequéncia vieram PRIO
com 71% e Enauta com 52%. A 3R obteve 0% de resultado por ndo ter apresentado nenhuma
informacdo acerca dos riscos e oportunidades que estdo atrelados a transicao energética.

Foi possivel observar também que os modulos menos divulgados em conformidade a
norma foram os relacionados as divulgacdes dos efeitos da transicdo energética nas
demonstracoes financeiras da companhia e informacGes relacionadas aos cendrios utilizados
para analise de resiliéncia climatica, que tiveram alguns itens divulgados apenas pela
Petrobras, obtendo apenas 25% de evidenciagdo. E fundamental destacar que esses dois
moddulos sdo fundamentais para a analise da sustentabilidade financeira da empresa diante dos
impactos presentes e futuros de mudangas que afetam diretamente o modelo de negdcios e a
cadeia de valor da empresa.

Como possiveis causas para essa deficiéncia sdo apontadas a dificuldade da

mensuracdo, envolvendo conceitos de financas, Contabilidade Ambiental e fundamentagdes
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de especialistas em clima; a insuficiéncia de dados internos robustos ou de modelos climaticos
para traduzir riscos fisicos e de transicao em impactos financeiros concretos; a dificuldade em
projetar os impactos financeiros devido a incerteza sobre futuras politicas de precificacdo de
carbono ou sobre a velocidade da transicao tecnologica.

Portanto, ao examinar os Relatorios de Sustentabilidade da amostra de entidades
selecionada do setor de 6leo e gas, é possivel perceber que, apesar da regulamentacdo e
obrigatoriedade a partir de 2026 para as empresas de capital aberto, a forma como as
informag0es estdao sendo divulgadas de acordo com a capacidade de cada empresa continua
sendo um diferencial que destaca no mercado para os investidores as que se apresentam em
maior conformidade com a nova norma, pois causam uma boa reputacao de responsabilidade

com seus impactos ao planeta Terra e a continuidade das futuras geragoes.
5. CONCLUSOES

Diante da urgéncia de debate acerca das questdes de transicdo energética e do seu
impacto no setor de 6leo e gas, assim como do papel da Contabilidade de acompanhar a
evolucdo da sociedade, este estudo teve como objetivo principal analisar como as informacées
sobre estratégia para gerenciar os riscos e oportunidades da transicao energética para o setor
de 6leo e gas no Brasil foram divulgadas em 2023 pelas empresas nacionais do setor,
comparando com a obrigatoriedade do NBC TDS 02.

Sendo assim, foram verificados os Relatérios de Sustentabilidade do periodo de 2023
de quatro empresas brasileiras de capital aberto de grande referéncia no setor de 6leo e gas:
Petrobras, PRIO, 3R Petroleum e Enauta (atuais Brava Energia S.A.). As informacdes
levantadas de cada relatério foram as solicitadas nos itens 8 ao 22 da NBC TDS 02, os quais
tratam do pilar de estratégia de resposta aos riscos e oportunidades da entidade a assuntos
relacionados a mudangas climaticas, nesse caso especificamente a transicdo energética no

setor. Ou seja, o estudo evidenciou como estd sendo realizada a divulgacdo acerca de
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informacgOes exigidas pela norma, como: riscos e oportunidades relacionados ao clima,
modelo de negocios e cadeia de valor, estratégia e tomada de decisoes, balanco patrimonial,
demonstragdo do resultado e fluxos de caixa e resiliéncia climatica.

Nesse sentido foi possivel observar que, apesar de a transicdo energética ser um
assunto amplamente discutido na atualidade, ainda ha necessidade de uma maior aderéncia do
setor de 6leo e gas a uma divulgacdo mais robusta e completa sobre a estratégia das entidades
para gerenciar os riscos e oportunidades que englobam o tema, cumprindo as exigéncias da
nova norma. Ainda que a maioria das empresas estudadas tenham tido a porcentagem de
divulgacdo verificada acima dos 50%, com a Petrobras em posicao de destaque, em geral,
concluiu-se que as atualizagoes das companhias em prol de um maior controle dos possiveis
impactos trazidos pela transicdo ainda se da de maneira emergente.

Pode-se concluir que, de forma geral, as empresas do setor de 6leo e gas no Brasil
estdo divulgando as informacGes sobre estratégia acerca dos riscos e oportunidades da
transicdo energética para o setor ainda de forma pouco transparente, demonstrando ainda
grande esfor¢o para enquadramento a NBC TDS 02.

Ademais, levando-se em consideracdo complementar o estudo desse tema, apresenta-
se como sugestdo para pesquisas futuras, estudos sobre a transicdo energética justa, isto é,
evitar agravar as desigualdades sociais durante o processo de descarbonizagdo, e como essas
informagdes vém sendo divulgadas pelas empresas.

Adicionalmente, o estudo identifica que as areas mais fracas de divulgacdo sdo os
efeitos financeiros quantitativos e a andlise de resiliéncia baseada em cendrios. Sendo assim, é
possivel apontar essas lacunas de pesquisa e como recomendacOes de pesquisas futuras as
possiveis causas para elas, tais como as ja apontadas: dificuldade da mensuragdo; a
insuficiéncia de dados robustos ou de modelos climaticos ou dificuldade em projetar os
impactos financeiros, além do custo de implementacao.

Para um retrato ainda mais completo, uma pesquisa futura poderia incluir empresas de

outros elos da cadeia de valor do setor de Oleo e gas, como empresas focadas em refino,
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transporte (dutos) ou distribuicdo. Os riscos e oportunidades da transicdao energética podem se
manifestar de maneiras muito diferentes nessas areas. Isso permitiria verificar se as
dificuldades de divulgacdo sdao homogéneas em todo o setor ou se sdo mais acentuadas em
segmentos especificos.

Aponta-se que a implementacdo do novo IFRS S2 e NBC TDS 02, juntamente com a
pressdo de divulgacdo que repercute na reputacao das entidades diante dos investidores
possam ser fatores primordiais que acelerem os avangos em direcdo a transicao energética e a
reducdo do impacto gerado pelas atividades do setor de petréleo e gas no clima, tendo em
vista que a necessidade pelos combustiveis fosseis ndo se extinguira por completo, mas sera
reduzida demasiadamente ao longo do tempo. Adicionalmente, com a implementagdo dos
IFRS S1 e S2 no Brasil, ainda que de forma voluntéaria pelas entidades, conforme RCVM 244/
2026, a problematica da escassez de recortes suficientes para elaboracdo de indicadores ODS
também podera ser solucionada através do estabelecimento de métodos e meétricas que
mensuram a conformidade das companhias com as praticas ESG, ligados em paralelo aos
pilares dos objetivos da ONU.

Destaca-se aqui a relevancia da Contabilidade como ciéncia social, exercendo
importante papel, acompanhando a evolucdo da sociedade e trazendo beneficios ao
impulsionar o desenvolvimento economico sustentavel por meio da divulgacdo de
informagOes de notavel relevancia para o mercado de capitais brasileiro e para a integracao

entre sustentabilidade e tomada de decisdo financeira.
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